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La educaciéon nunca fue un gasto.
Siempre ha sido una inversion,

conretorno garantizado.

Sir Arthur Lewis
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Educacion financiera: concientizacion obligatoria

La relacién con el dinero y el consumo se ejerce a
diario, durante toda la existencia de cualquier in-
dividuo que vive en sociedad. Sin embargo, la edu-
cacién financiera es una de las principales lagunas
en la formacion de muchas personas, por lo que las
decisiones tomadas que son inherentes a esta re-
lacién impactan de forma negativa en algunos mo-
mentos o incluso en gran parte de sus vidas.

Elegir conscientemente no tiene que ver con
una actitud correcta o incorrecta, pero si con el
impacto que esta eleccién representa en la vida
y en el presupuesto de cada persona, conside-
rando su contexto, sus suefios y objetivos. Ade-
mas de la gestion de los riesgos y del manejo del
presupuesto, hay cuestiones basicas relacio-
nadas con sus necesidades inmediatas, con los
principios que rigen sus decisiones y los resul-
tados que puede obtener con ellas, tanto para si
misma como para su entorno.

Cuando una intervencién educativa permite
que ese individuo entre en contacto con sus
valores y deseos, ella promueve, por si misma,
una conciencia de quién es él o ella y cuadles son
las responsabilidades sobre sus elecciones.

Si sabe exactamente lo que lo mueve y anhela,
ese individuo, instruido y provisto de informa-
cién, puede acudir al asesoramiento de un es-
pecialista para tener una visién sobre lo que se
adapta mejor a su realidad, perfil y objetivo.

Para el individuo con formacidn, las ideas de
garantizar ingresos, ahorrar e invertir pasan a
ser aliadas en la busqueda de sus objetivos y no
mads una obligacién o un sacrificio. El dinero que
guarda pasa a ser una verdadera inversion con
sentido y motivaciéon. Ademas, podra discernir
sobre el producto o servicio que mejor encaja
con sus necesidades.

Por ejemplo: ese individuo puede hacer una in-
versién para pagar un curso de su interés en el
futuro, un viaje de intercambio, ayudar a pagar
la hipoteca de la casa propia, tener un plan de
jubilacién o una reserva para situaciones de
emergencia.

El deseo de conquista de cada uno de esos ob-
jetivos es el arma para una vida equilibrada de
consumo, en la que ahorrar dinero se convierte
en invertir en la realizacién de algo, una elec-
cién que acerca cada dia mas la persona a sus
suefios. Tener una reserva y la garantia de una
jubilacién pasan a ser el motor que asegura su
tranquilidad para vivir la vida que eligié.

Al entender todo esto y también cémo funcio-
nan las inversiones, el individuo comienza no
solo a comprender las consecuencias de sus
elecciones, sino como estas afectan a la econo-
mia. De este modo, desarrolla su autonomia y
despierta una mayor responsabilidad sobre sus
acciones y su papel en el mundo.
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La Organizacién para la Cooperacién y el Desa-
rrollo Econémicos (OCDE) establecio tres pilares
importantes para definir el concepto de alfabe-
tizacién financiera, que son los siguientes: com-
portamiento financiero, conocimiento financie-
ro y actitud financiera.

El comportamiento financiero estd interconectado
con los comportamientos personales que los indi-
viduos adoptan. De acuerdo con Mundy (2011), es-
tos deben estar resumidos en cinco principios:

i. Abonar los gastos;
ii. Tener las finanzas bajo control;
iii. Planificar el futuro;

iv. Elegir con seguridad los produc-
tos financieros;

v. Mantener los asuntos financieros al dia.

El conocimiento financiero es algo tipico del ca-
pital humano, se constituye a lo largo de la vida
y se consolida con el aprendizaje adquirido me-
diante cuestiones que afectan la capacidad de
gestionar los ingresos, los gastos y el ahorro de
manera eficiente.

Las actitudes financieras se basan en valores
y principios que pueden ser econémicos o no,

y son asumidas por un tomador de decisién
a partir del resultado de un comportamien-
to determinado. Tal como sefiala Qfinance
(2017), las actitudes financieras representan
un compromiso con la emocién y la opinién,
y ese compromiso puede ser instantaneo o
crecer hasta convertirse en una posicién que
influird en el comportamiento de alguien a
largo plazo.

Ademas, Potrich, Vieira y Kirch (2015) concep-
tualizaron que conocimiento financiero es la
comprension del buen uso de los recursos finan-
cieros y de las buenas practicas con el dinero;
poner en practica esos conocimientos, compren-
diendo su importancia, caracterizan al compor-
tamiento y a la actitud financiera.

Es importante entender que la alfabetizacién fi-
nanciera va mas alla de la idea basica de educa-
cién financiera. El enfoque principal de la educa-
cién financiera es el conocimiento, mientras que
la alfabetizacién financiera implica, ademas del
conocimiento, el comportamiento y la actitud fi-
nanciera de los individuos.

A lo largo de este curso de formacién promovido
por el Instituto Brasil Solidério, trabajaremos va-
rios temas relacionados con la educacién finan-
ciera en el entorno familiar y escolar, entre ellos,
la educaciéon financiera en las escuelas con el
uso de juegos.
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En definitiva, ;qué es la educacion financiera?

Cuando pensamos en educacion financieraima-
ginamos una serie de aprendizajes que permi-
tird que el individuo sepa cémo ahorrar y tener
dinero para gastar cuando quiera, pero, en rea-
lidad, jel concepto es mucho mas amplio!

De forma objetiva, Kaiser y Menkhoff, en el ar-
ticulo titulado Does Financial Education Impact
Financial Behavior, and If so, ;When? (;La edu-
cacion financiera impacta el comportamiento
financiero? Y si es asi, ;En qué momento?), de-
finen que:

“Educacion financiera es la transmision
de conocimientos financieros”.

Kaiser y Menkhoff

Segun la OCDE (2005), la educacién financiera
es “el proceso a través del cual los individuos y
las sociedades mejoran sus conocimientos so-
bre productos y conceptos financieros, en el que
por medio de acceso a informacién, instruccién
y consejo se desarrollan las habilidades y la
confianza necesarias para estar al tanto de los
riesgos y las oportunidades financieras; saben
a donde ir en caso de requerir ayuda; y toman

Educadores de Tiangua (CE-Brasil) promueven una feria de
educacién financiera con moneda ficticia.
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decisiones efectivas que les ayuda a mejorar
su bienestar financiero. De este modo, pueden
contribuir de forma mas consistente a la forma-
cién de individuos y sociedades mds responsa-
bles y comprometidas con el futuro”.

Alcomprenderlosindicadores necesarios para
una vida financiera sana hasta la longevidad,
entendemos que los beneficios de una buena
educacién financiera se producen en un hori-
zonte de tiempo a mediano y largo plazo.

La educacién financiera, segun la OCDE, se
basa en tres pilares:

4 )
e Informacion, es decir, el conjunto de
datos que nos aportan conocimiento
necesario para tomar buenas
decisiones.

e Formacion, la capacitacion
necesaria para el desarrollo de
habilidades y competencias para
el entendimiento de términos y
conceptos fundamentales.

e Orientacién, asesoramiento sobre
los productos financieros existentes y
las mejores opciones para cada caso.
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La educacién financiera se basa en el principio
de que debemos tomar decisiones conscientes
y optimizar los recursos para poder alcanzar
nuestras metas a lo largo de la vida, con obje-
tivos claros y la gestion de los riesgos que pue-
dan desviarnos del camino previsto.

Por lo tanto, podemos entender que debe dar
lugar a un conjunto de comportamientos y ac-

titudes dirigidos no solo a la salud de la vida fi-
nanciera personal, sino también al bien colecti-
VO en su conjunto, ya sea en nuestros hogares,
sociedad, medio ambiente, etc.

Es importante destacar que el macroproceso de
la educacién financiera, en cuanto a enfoques,
puede dividirse en iniciacién, orientacion, for-
macion y especializacién financieras.

La importancia de la educacion financiera

Incluso quien nunca ha experimentado ningu-
na dificultad a causa del dinero conoce por lo
menos a una persona que ha tenido o tiene pro-
blemas al tratar con sus finanzas. Pero cuando
hablamos de que la falta de conocimientos fi-
nancieros es un problema en varios paises, no
solo nos basamos en la observacion de perso-
nas conocidas. Hay cifras que corroboran esa
idea.

Por ejemplo: segun los datos de un estudio rea-
lizado en todas las capitales de Brasil por el Ser-
vicio de Proteccién de Crédito (SPC Brasil) y por
la Confederacién Nacional de Dirigentes de los
Comerciantes (CNDL, por sus siglas en portu-

“\)J’l

gués), el 45% de los brasilefios admiten que no
hacen un control efectivo del propio presupues-
to. Enla misma encuesta, el 31% de los encues-
tados declararon inseguridad para gestionar el
propio dinero, y el 59% revelaron tener dificul-
tades en la tarea, causadas principalmente por
la falta de disciplina.

Otro estudio, elaborado por el Banco Central de
Brasil en colaboracién con Serasa Experian e
Ibope, va en la misma linea. En él, el 56% de los
encuestados asumen que no hacen un presu-
puesto doméstico o familiar, y el 69% dicen no
tener ahorrado nada de los ingresos recibidos
en los ultimos 12 meses.

! P

Los conceptos financieros se transmiten mas facilmente por medio de act1v1dades lidicas y de la gamificacion.
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Desde luego, ese comportamiento individual se
refleja negativamente en la estabilidad finan-
ciera de las familias, lo que se comprueba en la
Encuesta sobre el Endeudamiento y la Morosi-
dad de los Consumidores (PEIC, por sus siglas
en portugués), realizada periédicamente por la
Confederacién Nacional del Comercio de Bienes,
Servicios y Turismo de Brasil (CNC): el porcenta-
je de familias endeudadas alcanzoé el 64,8% en
agosto de 2019, lo que representa un aumento
con respecto al 64,1% de julio de 20189. Se tra-
ta de la octava alza mensual consecutiva y del
mayor indice de endeudamiento desde julio de
2013. También hubo un aumento en compara-
cién con el 60,7% de hogares endeudados en
agosto de 2018.

Por lo tanto, los beneficios de la educacién fi-
nanciera no son solo para el individuo que toma
conciencia, sino también para la sociedad en su
conjunto. Si los consumidores aprenden a ma-
nejar mejor sus finanzas, la tasa de endeuda-
miento disminuye. Con una mayor seguridad,
los empresarios pueden comercializar sus pro-
ductos en condiciones mas favorables.

La educacion financiera también permite a las
personas explorar nuevas posibilidades como,
por ejemplo, en lugar de gastar todo su dinero
en ropa, usarlo también en viajes, deportes,
cursos de idiomas, etc., lo que contribuye a una
economia mas diversificada. Esas personas
tendran mayores condiciones para invertir en
formacién personal, convirtiéndose en mejores

profesionales, contribuyendo asi con la cualifi-
cacién de la mano de obra del pais.

En el caso de un emprendedor, los beneficios de
la educacion financiera son aun mds evidentes.
Con sus finanzas y la gestién empresarial or-
ganizadas puede ampliar su negocio, lo que se
traduce en mas puestos de trabajo y en mayor
recaudacién de impuestos.

Ademas, también se espera que quien se educa
en relacién con sus finanzas tiene la tendencia
a compartir el conocimiento adquirido, lo que es
muy importante, sobre todo cuando se trata de
un padre o una madre que dirige una familia y
necesita que todos usen el dinero con concien-
cia para afianzar la armonia del hogar.

Alumnos del Senai entrenan con los juegos de educacion
financiera en Irecé (BA-Brasil).

Educacion financiera e IBS: el principio de una historia

En 2017, el Instituto Brasil Solidario fue respon-
sable, junto con Bank of America y en asociacién
con United Way Brasil, de coordinar y llevar a
cabo un proyecto piloto de educacion financiera
en los municipios de Beberibe, Cascavel y Pindo-
retama, en el Estado de Ceara. El proyecto con-
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sistia en la oferta de dos juegos: Picnic es uno
de mesa que aporta el concepto de ahorro y la
reflexién sobre decisiones de consumo. A su vez,
Buenos Negocios es uno de cartas que fomenta
lanegociacion y ejercita las habilidades para em-
prender e invertir.



Ambos juegos estaban dirigidos a las 4

clases de primaria de escuelas publicas,
afios iniciales y finales, con el apoyo de
profesionales del drea de ensefianza y
especialistas en técnicas de juegos. Con
el fin de analizar los resultados para una
posible aplicacién futura de los juegos a
escala nacional e incluso internacional,
en 2017 se llevd a cabo una evaluacién
externa por parte de Move Social que re-

veld los siguientes resultados: \_

e Aumento de competencias: capacidad de calcular
riesgos y oportunidades.

e Autonomia y autocontrol: ganancias y gastos.

¢ Conceptos establecidos: ahorrar e invertir.

* E177% de las escuelas que recibieron los juegos

han mejorado los indicadores de conocimientos de
educacién financiera.

¢ Alineamiento interdisciplinario y transversal
con la Base Nacional Comun Curricular (BNCC) y la
Estrategia Nacional de Educacién Financiera.

/

Autonomia y autocontrol: ganancias y gastos son
siempre apuntados, estimulando la planificacién.

Una vez se consolidaron los resultados del pro-
yecto piloto, en 2019 se puso en marcha un
plan de expansion, con el objetivo de seguir con
la misma calidad en el desarrollo y monitoreo
de las actividades y consolidar los juegos como
una practica pedagégica dentro del sistema
educativo. La expansion llegd a 860 escuelas,
9238 docentes y 170.653 estudiantes brasile-
fios, cruzo las fronteras de Brasil y lleg6 a Chi-
le, donde se inaugurd la version en espafiol del
juego, y tiene planes de llegar a otros paises la-
tinoamericanos.

Educadores financieros: jquiénes son y qué conceptos necesitan dominar?

En principio, considerando que dos de los prin-
cipales elementos del proceso educativo son la
orientacién y el ejemplo, cualquier adulto, de-
bidamente ajustado a los conceptos culturales
y sociales, deberia ejercer el papel de educador
de cualquier individuo mas joven, exista onoun
grado de parentesco. Sin embargo, en el contex-
to social en el que vivimos se suele considerar
como responsables de la educacién de un indi-
viduo a los parientes cercanos y a los profesio-
nales de las dreas de educacién que se relacio-
naran con él durante su proceso de formacion.

Al tratar exclusivamente de componentes re-
lacionados con la educacién financiera enten-
demos que la actuacién de estos dos grupos de
educadores, familiares y profesionales, debe
realizarse de forma paralela y complementaria,
destacandose como principales funciones de
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cada uno de ellos a las siguientes:
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e Familiares: demostrar y resaltar

en la préctica diaria las actitudes
financieras positivas en cuanto a la
relacién y manejo del dinero, asi como
a la planificacién y decisién de cémo
gastarlo.

¢ Profesionales de la educacién:
plantear cuestiones personales y
sociales sobre la relacion entre los
individuos y el dinero, ademads de
prepararlos técnicamente para la

toma de decisiones y la resolucion de
problemas financieros que seguramente
surgiran a lo largo de sus vidas.




Por lo tanto, esas personas acaban siendo res-
ponsables de lo que Kaiser y Menkhoff llaman
“la alfabetizacion financiera de los individuos”,
definida por ellos como “el conocimiento finan-
ciero que posee un individuo”.

Cuando se trata de la aplicacién de proyectos de
educacién financiera en el entorno escolar, con-
forme a lo previsto por la Estrategia Nacional
de Educacién Financiera (ENEF), hay algunas
variables financieras que deben trabajarse con
los estudiantes y que, por lo tanto, necesitan
ser conocidas de la mejor forma posible por los
educadores.

La primera variable es la moneda, comenzar por
su origen, su historia, pasar por la aparicién del
trueque y del dinero como algo de valor acepta-
do por todos. Ademas, su evolucién con el uso
de metales preciosos, la aparicién de las mone-
das metalicas, las casas de custodia, que pue-
den entenderse como embriones de los bancos,
y del papel moneda.

La comprension de las formas encontradas por
el ser humano para organizar su sistema de in-
tercambios y permitir la circulacién de la mone-
da respalda el entendimiento sobre la creacién
y las funciones de los bancos, abordar su papel
en la circulacién y multiplicacién del dinero, de
la moneda bancaria y las alternativas de pago,
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incluidas las electrénicas, como las tarjetas de
crédito y débito, entre otras. De manera similar,
se comprende la importancia del estudio de las
divisas como soporte de las relaciones comer-
ciales internacionales.

Para comprender como el valor de la moneda se
altera y provoca impactos significativos en la
vida cotidiana, es necesario estudiar el concepto
y el origen de la inflacién, asi como sus mecanis-
mos de control. Enlo que serefiere ala educacién
fiscal, se hace necesario estudiar el origen histé-
rico de los impuestos, ademas de la relacién con
su finalidad, que es la de satisfacer las necesida-
des publicas, para comprender mejor cémo fun-
ciona ese importante universo de la sociedad.

Otra variable importante a estudiar es el cre-
cimiento econémico, en general asociado con
cambios en la disponibilidad de empleo formal e
informal, lo que, a su vez, modifica los ingresos
del individuo, los cuales sirven de punto de par-
tida para la elaboracién del presupuesto.

También hay que destacar la existencia de cur-
sos de especializacion dirigidos a las areas de
gestion financiera personal y empresarial, asi
como de psicologia econdémica, que sin duda pue-
den contribuir a que personas de cualquiera de
esos grupos puedan caracterizarse mejor como
educadores e incluso como asesores financieros.

La Universidad Federal
de Ceard, en Brasil,
utiliza juegos de
educacién financiera en
el material del curso de
pedagogia.
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Aspectos esenciales: principios, valores, prioridades y objetivos

Una de las cuestiones mas criticas para el equi-
librio financiero personal, sobre todo en los mas
jévenes, es lo que llamamos ‘inmediatismo’, es
decir, la tendencia a actuar segun lo que ofrece
una ventaja inmediata, sin considerar las con-
secuencias futuras. De acuerdo con esta ten-
dencia, todo tiene que ocurrir ahora y ‘yo’ tengo
que ser el primero. Por lo tanto, si pensar, re-
flexionar, antes de decidir, me costara un tiem-

Escuela en Sobral (CE-Brasil)
realiza un quiz con preguntas de
educacién financiera trabajadas
en el aula.

po que no estoy dispuesto a perder, en la mayo-
ria de las veces, me decido por impulso.

Limitadndonos solo a los contenidos de nuestro
curso, en un sentido orientativo, la educacién
financiera debe demostrar y concientizar a los
individuos de que la inmediatez puede reper-
cutir negativamente en nuestro futuro, tanto
proximo como lejano.

Objetivos financieros esenciales: seguridad, estabilidad, autosostenibilidad y riqueza

Sabemos que las exigencias y obligaciones financieras de la inmensa mayoria de los individuos, por
no decir de todos, no se limitan unicamente a las necesidades fundamentales, sino todo lo contrario,
la mayor parte de los gastos se destina a articulos secundarios o incluso innecesarios, tema que tra-

taremos mas adelante.

Asi que, por ahora, considerando que el individuo tiene la conciencia financiera para evitar gastos
innecesarios, ;cudles deben ser sus objetivos financieros esenciales?
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1. Seguridad financiera: teniendo en
cuenta que la supervivencia de cualquier
individuo implica compromisos financieros
para que no sea total o parcialmente
dependiente de otros a lo largo de su vida,
debe orientarse lo antes posible sobre la
necesidad y las formas posibles de ganar,
garantizar e incluso ampliar sus ingresos.
Alfiny al cabo, la base de nuestras
decisiones financieras siempre debe estar
vinculada con un flujo fijo de ingresos
garantizados.

2. Estabilidad financiera: segun el Banco
Central de Brasil, “estabilidad financiera se
define como el mantenimiento, alo largo del
tiempo y en cualquier escenario econémico,
del correcto funcionamiento del sistema de
intermediacién financiera entre familias,
empresas y gobierno”, es decir, el término
estabilidad tiene aqui el significado de una
constancia cercana a un punto de equilibrio
que evita situaciones de inseguridad
financiera, como son los altos niveles de
endeudamiento por obligacién.

N

En consecuencia, sefialamos como segundo objeti-
vo financiero esencial al equilibrio entre ingresos y
gastos del individuo (y de su familia). Es importante
entender que el orientador de este balance debe ser
siempre una proporcion de los ingresos, es decir, ba-
sicamente, lo que se espera en la busqueda y man-
tenimiento de la estabilidad financiera es que el in-
dividuo nunca gaste mas de lo que ha recibido. Pero
si ese equilibrio es exacto, o sea, si siempre gasta en
su totalidad la cantidad de sus ingresos, nunca le so-
brard para que pueda acumular reservas, por lo que
lo correcto es que el punto de equilibrio sea inferior
al total de sus ingresos, lo que le permitira utilizar
los recursos restantes para componer sus ahorros o
reservas.
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3. Autosostenibilidad
financiera: al tomar conciencia
de las cuestiones mencionadas
anteriormente, el individuo se
esforzara por asegurar la(s)
fuente(s) de sus ingresos, se
organizara y tendra disciplina
para mantener un historial
financiero estable, con al
menos algunareserva de
emergencia, para alcanzar
asiun nivel de tranquilidad
financiera.

formaciéon con

Profesores reciben

conceptos de educacién
financiera para aplicar
los juegos en el aula.
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Sin embargo, a pesar de ser financieramente co-
modo este escenario, en este punto, la probabilidad
de que susingresos dependan obligatoriamente de
un trabajo remunerado, por ejemplo, es enorme.

Asi que, esa cémoda situacién financiera, ade-
mas de estar basada en la disponibilidad perso-
nal (que puede interrumpirse en cualquier mo-
mento por diversos motivos), limita su libertad
esencial, ya que no es tan facil para el individuo
elegir c6mo, dénde, con qué o con quién emplear
el tiempo a su antojo, ya que sus compromisos
profesionales y/o contractuales se lo impiden.

En ese sentido, presentamos como un proximo
objetivo a alcanzar, a laidentificacion de formas
para que susreservas financieras o patrimonia-
les generen ingresos pasivos, sin necesidad de
su participacién de tiempo completo, siguiendo
un principio de autosostenibilidad.

Una vez que el individuo logre que sus ahorros
y/0 patrimonio generen un ingreso equivalen-

te a la cantidad necesaria para su subsistencia,
podemos concluir que alcanzé la condicién de
autosostenibilidad financiera y también la con-
quista de su libertad esencial, las que le permi-
ten utilizar su tiempo de la manera que mas le
convenga, incluso trabajando, si le hace bien.

4 )

4.Riqueza: no es una tarea sencilla
especificar qué esriqueza, ya que

los parametros que utilizamos para
construir nuestro concepto de riqueza
son subjetivos, personales y estan
asociados con nuestras percepciones
de valores. Algunas personas se
consideran ricas silogran alcanzar

la autosuficiencia financiera antes
mencionada; para otras, la riqueza solo
se caracteriza por la posibilidad de la
libre y plena ostentacién.

. /

De todos modos, por lo que te-
nemos que tratar en este curso,
utilizaremos la siguiente defini-
cién de riqueza, de Economipedia.
com: “La riqueza, desde el punto
de vista econdémico, es el concepto
opuesto a la pobreza. Hace refe-
rencia a la abundancia de recur-
sos, tanto materiales como inma-
teriales, que posee una persona
(riqueza individual) o un colectivo
(rigueza nacional o social)"”.

Asi que, obviamente, la situacion
deriqueza esunametaquese pue-
debuscar. Sin embargo, en un con-
texto educativo, podemos percibir
que esa situacion representa una

N

Dejar tu dinero, o patrimonio, trabajar para ti.

Kiyosaki y Lechter, en su obra Padre Rico,
Padre Pobre (1997)

acumulacién de dinero y posesio-
nes muy por encima de lo necesa-
rio para satisfacer las necesidades
fundamentales de una persona,
generando la oportunidad para di-
versas reflexiones en el ambito de
7 la educacién financiera.
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Para concluir

En este primer fasciculo abordamos
los conceptos generales de la edu-
cacion financiera, suimportancia y,
especialmente, cémo la formacién
y los procesos de concientizacién
deben mantener siempre una es-
trecha relacién entre las acciones y
sus impactos en el individuo.

Es importante que los estudiantes
comprendan que las decisiones de
ahora siempre impactaran positivao
negativamente en su futuro, a corto,
mediano y largo plazo. Los impac-
tos negativos, cuando se es joven,
con un mayor grado de capacidad y
oportunidades productivas, parecen
no tener importancia. Sin embargo,
la repeticién y acumulacién de esos
golpes, sumados a la vejez, tendran
una incidencia desfavorable en la
fase final de sus vidas.

En los préximos fasciculos, dirigire-
mos nuestro enfoque hacia directri-
ces mas centradas en los contextos
personal y familiar, presentando
caminos mas seguros para la salud
y la tranquilidad financieras de los
individuos.

[ Vamsy o CJugaty y dypsendes!

Sitio web:

Www.vamosajugaryaprender.com
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ANEXO

El origen del dinero y las primeras instituciones bancarias

... el dinero es una cosa curiosa. Disputa con el amor la primacia de dar al hombre el mayor
placer. Y rivaliza con la muerte a condicién de ser su mayor fuente de ansiedad y angustia. A
lo largo de la historia, ha oprimido a casi todas las personas de dos maneras: o es abundante
y muy inestable, o bien es estable y muy escaso... sin embargo, para muchos, ha habido un
tercer motivo de afliccién: para éstos, el dinero ha sido a la vez inestable y escaso”.

John Kenneth Galbraith en La era de la incertidumbre

¢Puedes imaginar un mundo sin billetes, mo-
nedas, cajeros automaticos e incluso sin acceso
a bancos por Internet? Nunca antes habiamos
tenido tanta facilidad, tecnologia y seguridad a
nuestra disposicion. Asique, desde el trueque de
mercancias, pasando por la aparicién de las uni-
dades monetarias, ;qué tal desarrollar unabreve
historia de la evolucidn del sistema financiero?

El suefio del Tio Rico, “el pato mas rico del mundo”,

Con el paso del tiempo, algunas mercancias,
por su utilidad, pasaron a ser mas buscadas
que otras y, al ser aceptadas por todos, asu-
mieron la funcién de dinero, o sea, de dinero
mercancia.

El ganado y la sal son ejemplos de dinero mer-
cancia que se utilizaban ampliamente en los
inicios de la civilizacién y que dejaron su huella
como instrumento de intercambio en nuestro
vocabulario, pues, hasta hoy empleamos pala-
bras como ‘salario’, que tiene su origen en Roma
con el uso de la sal para pagar servicios recibi-
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Antes de la existencia de la moneda y del sue-
fio dela “moneda N.° 1", del Tio Rico, y tal como
conocemos las monedas hoy, los hombres
intercambiaban bienes que les sobraban por
aquellos que les faltaban, practicaban el lla-
mado trueque, el simple intercambio de mer-
cancia por mercancia, sin escala ni equivalen-
cia de valor.

R T M
Trueque: el intercambio de mercancia por mercancia.

dos; ‘pecuniario’ (dinero) y ‘peculio’ (dinero acu-
mulado) derivadas del latin pecus (ganado), y
‘capital’ (patrimonio) que proviene del latin ca-
pita (cabeza).

Las primeras monedas acufiadas surgieron al-
rededor del siglo VII a.C., en el reino de Lidia,
donde hoy esta Turquia. Por medio de la acufia-
cién a martillo, las caracteristicas que se desea-
ban resaltar eran moldeadas sobre primitivos
cufios mediante martillazos, en cuyas piezas
eran utilizados metales nobles como el oro, la
plata y el bronce.

5
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Alaizquierda, el dinero mercancia. En el centro, moneda metalica del Imperio Romano. A la derecha, los primeros ejemplares de papel moneda.

La acumulaciéon de monedas creé la necesidad
de guardarlas de forma segura, para la que los
comerciantes de la época encontraron una solu-
cién: depositar sus monedas en la casa de per-
sonas de confianza, los orfebres, que recibian
las monedas y les entregaba a los comerciantes
recibos escritos de las cantidades guardadas,
que con el tiempo se convirtieron en los prime-
ros billetes, enrepresentacion de las cantidades
de oro, plata o bronce aseguradas.

Ademas de guardar las monedas, los orfebres
comenzaron a prestarlas a reyes, gobernantes
y otras personas, a cambio de algun favor o
beneficio. De esta manera, muchos orfebres se
convirtieron en los primeros banqueros y die-
ron origen a los primeros bancos.

Reproduccién

Sin embargo, la expansién del mercado
crediticio -con gastos previamente autori-
zados mediante una factura con fecha de
pago futuro- aumento el nivel de endeuda-
miento de las personas, empresas y gobier-
nos. En la crisis financiera de 2008, naci6,
en un mundo endeudado, el sistema de di-
nero digital, sin la necesidad de confiar en
una institucién financiera: el bitcéin. En
aquel momento tenia todas las caracteris-
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Los primeros bancos oficialmente reconocidos
aparecieron en Suecia, en 1656; en Inglaterra,
en 1694; en Francia, en 1700, y en Brasil, en
1808. Los primeros ejemplares de papel mo-
neda en Brasil fueron emitidos por el Banco do
Brasil, en 1810.

Hoy, ademas del dinero en efectivo, el comercio
utiliza otros mecanismos financieros de pago,
como las tarjetas de crédito/débito y el cheque.
La primera tarjeta de crédito fue emitida en
1950 por un banco de Nueva York. Se trataba de
una tarjeta solo para clientes con “crédito apro-
bado” para que realizaran sus compras; estaba
hecha de papel. Desde entonces, la tarjeta de
crédito/débito se ha convertido en el medio de
pago mas moderno, seguro y comodo.

Arriba, papel moneda brasilefio (500 Réis).
Alaizquierda, tarjeta de crédito o débito.

ticas que lo hacian la antitesis del sistema
financiero vigente.

Pero en medio de esos escenarios, los estudios
monetarios quedaron a un segundo plano durante
muchos afios. Se creia, con cierta arrogancia invo-
luntaria, que sabiamos todo lo necesario sobre sus
teorias, pero las innovaciones siguieron desafian-
do nuestros conocimientos, entre las que la apari-
cién de las criptomonedas resultd el mejor ejemplo.

Y
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De hecho, somos privilegiados por presenciar
la aparicién de este nuevo ecosistema. Tene-
mos la oportunidad de revivir y poner a prueba
todas aquellas teorias econdémicas formuladas
hace siglos.

Desde luego, olvidamos o ni siquiera pensamos
en una economia con monedas competidoras
con su valor definido en el libre mercado, como
un bien cualquiera. No pensamos siquiera en la
posibilidad de poseer un dinero inembargable,
es decir, que nadie nos pueda confiscar. Esto es
fantastico de presenciar.

Las criptomonedas son un desafio para la eco-
nomia. La tarea de los economistas es estudiar-
las a fondo, ya que representan una ruptura con
un sistema establecido desde hace siglos. A di-
ferencia de las revoluciones, las criptomonedas
siguen un camino natural, lento y cohesivo de

aprendizaje. Sin darnos cuenta, estaremos ante
un nuevo sistema financiero. Precisamente por
eso, la educacién financiera se hace tan impor-
tante en el momento actual.

Bitcdin - criptomoneda

Diferencia entre tipo de cambio y tipo de interés

Los tipos de cambio y los tipos de interés son
igualmente importantes para determinar el
crecimiento econémico de un pais, la inflacién,
los niveles del comercio exterior y otros deter-
minantes econémicos.

Los tipos de cambio y los tipos de interés estan
estrechamente relacionados, pero no represen-
tan en absoluto lo mismo. Estos dos conceptos
se explicaran aqui, junto con una aclaracién de
la relacién entre ambos y su importancia para
la estabilidad econdémica y la salud financiera
de un pais.

Tipo de cambio

Segun la definiciéon de Economipedia.com, el
tipo de cambio o tasa de cambio es la relacion
entre el valor de una moneda y otra, es decir,
nos indica cuantas monedas de una divisa se
necesitan para obtener una unidad de otra.
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Un informe del Observatorio UNR (febrero de
2016) explica qué son el tipo de cambio nomi-
nal y el tipo de cambio real: el tipo de cambio
propiamente dicho indica el precio de una divisa
medido en la moneda local, es decir, la tasa ala
cual se intercambian ambas monedas. Lo mas
comun es medir el tipo de cambio en forma bi-
lateral con el délar americano, ya que esta tiene
la particularidad de ser considerada la moneda
de intercambio internacional. Asi, un tipo de
cambio mas alto implica que habra que pagar
mas pesos para conseguir un dolar.

Un concepto muy importante que no se tiene en
cuenta cuando se habla del tipo de cambio no-
minal, es decir, el precio que aparece a diario en
los noticieros y que practicamente todo adulto
conoce, es que este no determina la competiti-
vidad de la economia. El indice relevante para
la produccion nacional es el que se conoce como
tipo de cambio real.
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Para diferenciarlos facilmente puede decirse
que el tipo de cambio nominal muestra el precio
de la moneda extranjera expresado en la mone-
dalocal, mientras que el tipo de cambio real sir-
ve para comparar los precios de una canasta de
bienes producidos en un pais respecto al resto
del mundo.

En otras palabras, el tipo de cambio real es el
que nos indica si los productos locales son bara-
tos o caros conrespecto a los del resto del mun-
do. De esta forma, cuando el tipo de cambio real
baja, quiere decir que los productos locales se
hacen mds caros con respecto a los del resto del
mundo, por lo tanto, resultara mas dificil com-

Tipo de interés

Segun la definicién de Economipedia.com, el
tipo de interés o tasa de interés es el precio del
dinero, es decir, es el precio a pagar por utili-
zar una cantidad de dinero durante un tiempo
determinado. Su valor indica el porcentaje de
interés que se debe pagar al prestador como
contraprestacion por utilizar una cantidad de-
terminada de dinero en una operacién finan-
ciera. Igual que los bienes y servicios tienen un
precio que debemos pagar para poder adquirir-
los, el dinero actua de la misma manera. Su uso
tiene un determinado precio, que se mide en un
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petir con los demas paises.

La consecuencia usual esunareduccién de las
exportaciones y un aumento de las importa-
ciones. Lo contrario ocurre cuando el tipo de
cambio real sube. Este depende basicamente
de tres variables: la primera es el tipo de cam-
bio nominal; la segunda es la inflacion local y
la tercera es la inflacién del resto del mundo.
Para que el tipo de cambio real se manten-
ga estable, es decir, para que la economia no
pierda ni gane competitividad, la deprecia-
cién de la moneda debe ser equivalente a la
diferencia entre lainflacion local y la del resto
de mundo.

porcentaje sobre un monto principal y general-
mente se expresa en términos anuales y por-
centuales. Por ello se conoce al tipo de interés
como el precio del dinero.

Los intereses de las inversiones correspon-
den a las ganancias pagadas por el emisor de
la inversién al inversionista, que puede ser un
particular o una empresa. Cuando se trata de
préstamos, el interés representa la cantidad
que se paga por la anticipacion del dinero en el
tiempo, es decir, el coste del crédito; represen-
ta la carga financiera; lo mismo sucede con las
financiaciones.

/ )}Mnﬁ% construimes| (7



¢Cudl es la diferencia entre el tipo de
cambio y el tipo de interés?

Los tipos de interés y los tipos de cambio
son dos de los conceptos mds poderosos
para la salud econémica y el crecimien-
to de un pais. Los tipos de interés repre-
sentan el precio de los fondos prestables
o de crédito en una economia, mientras
que los tipos de cambio representan el
precio de la moneda de un pais (divisa)
en términos de otra.

Ambos indicadores se ven afectados por
la politica de control de un pais, las im-
portaciones y las exportaciones, la de-
manda y la oferta de una determinada
moneda, las politicas y los planes econé-
micos, asi como por factores politicos.

El mercado de valores

Los niveles de los tipos de interés representan las
politicas econémicas de un pais: si hay la nece-
sidad de reducir la inflacién, aumentando asi los
tipos de interés, o estimular la expansién econé-
mica y el crecimiento, reduciendo los tipos de in-
terés.

El tipo de interés esta directamente relacionado
con el tiempo, y sus impactos crecen a medida
que aumenta el tiempo, tanto para los inversio-
nistas como para los que piden dinero prestado.
Un pais interesado en promover el crecimiento
econdémico reducira los tipos de interés para indu-
cir alas empresas a obtener mas créditos, invertir
mas, expandirse y crear mas puestos de trabajo.

Un pais interesado en reducir la inflacién subird
los tipos de interés para que los individuos aho-
rren mds y pidan menos préstamos, lo que su-
pondra una reduccién de la oferta monetaria enla
economia.

El mercado de valores esta en evidencia y cada
vez hay mas inversionistas interesados en él.
Para muchas personas, puede parecer un en-
torno lejano y de dificil acceso. En la practica,
este no es el caso en absoluto. Tiene su propia
légica, sus riesgos son manejables y de facil in-
terpretacion.

Una accién representa la parte mas pequefia
del capital de una empresa. Quien compra ac-
ciones de una empresa también adquiere los
derechos —y los deberes— de un accionista.
Una de las principales ventajas de convertirse
en accionista de una empresa es poder bene-
ficiarse de parte de los resultados que obtiene.
Cuando una sociedad anénima abierta obtiene
beneficios, una parte de ellos son distribuidos
entre los accionistas en forma de dividendos,
en proporcion al niumero de acciones que posee
cada uno.
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El accionista también puede ganar con la po-
sible revalorizacion del precio de las acciones,
que, ademads de los resultados financieros de la
empresa, también depende de las perspectivas
del sector en el que opera y de la economia en
general.



¢Qué es el Mercado Integrado Latinoamericano?

El Mercado Integrado Latinoamericano (MILA) es una integracion realizada entre las bol-
sas de valores de los paises pertenecientes a la Alianza del Pacifico. En pocas palabras, por
medio del MILA tenemos un nuevo mercado bursatil transnacional compuesto por la Bolsa
de Santiago (Chile), la Bolsa de Valores de Lima (Peru), la Bolsa de Valores de Colombia (del
mismo pais) y la Bolsa Mexicana de Valores (México).

El objetivo del MILA fue la integracién de los mercados bursatiles de los paises de la Alianza
del Pacifico, con la idea de permitir la inversion de activos cotizados en las bolsas respecti-
vas y, de esta manera, atraer capital, asi como dar mayores y mejores alternativas de inver-
sion a los residentes de los paises involucrados.

El acuerdo nace como idea en 2009, luego se hace realidad en el siguiente afio (2010), sin
embargo, no es hasta el 30 de mayo de 2011 cuando se realizan las primeras operaciones
en el mercado. Ademads, cabe mencionar que México, por medio de su actor bursatil (Bolsa
Mexicana de Valores), se incorpora recién a finales de 2014 y es, por el momento, el tltimo
mercado en integrarse, pero el que mas capitalizacion incluye (estimada en un poco menos
del 50% del total del MILA).

Significado de algunos términos financieros

La educacién financiera orientada a la toma de decisiones auténomas implica la comprension del
lenguaje del mundo financiero. Hay que entender algunos términos especificos dentro de este ambi-
to. Siguen algunos de ellos a continuacién:

TERMINO SIGNIFICADO

A crédito Pago en una fecha posterior a la compra.
Al contado Pago inmediato.
Acreedor Persona, fisica o juridica, que ha entregado un crédito o un bien material a otra persona (deudor)

y espera recibir un pago a cambio.

Alicuota Una parte alicuota es aquella que esta contenida en otra un numero exacto de veces y se calcula
como porcentaje o proporcion de un total.

Amortizacion Depreciacién o disminucion de valor de un activo o pasivo.
Anualidad Importe anual de una renta o carga peri6dica, como la de amortizacién o la de capitalizacion.
Aval financiero Este tipo de aval suele ser necesario cuando solicitas un préstamo o crédito, ya que asi el banco

se asegura de recibir el pago.
Bloqueo Prohibicién de operar con la tarjeta de crédito o débito por razones de control y seguridad.

Carta de crédito Medio de pago internacional emitido por un banco comercial.
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TERMINO SIGNIFICADO

Cheque

Contrasefia

Cuenta de ahorro

Débito

Deuda

Expensas

Financiacién

Fondo de inversién

Hipoteca

Impago

Inflacién

Ingreso bruto

Ingreso neto

Inversion

Linea de crédito

Multa

Préstamo

Documento firmado por el propietario de una cuenta bancaria que habilita al que lo recibe a
disponer o cobrar una cantidad determinada de dinero de la cuenta del que lo firma.

Combinacién de nimeros y/o letras que el cliente registra en el banco y que deberd introducir
para autorizar transacciones financieras en las que utiliza tarjetas de crédito o de débito, cajeros
automaticos, Internet y teléfono.

Deposito de dinero a la vista con disponibilidad inmediata. Se caracteriza por estar instrumen-
talizado en una libreta o tarjeta débito en la que se recogen todas las operaciones que se realizan.

Obligacion de asumir un compromiso de pago por un bien o servicio determinado. Habitualmen-
te, el mismo se realiza en el presente y con recursos existentes.

Obligacién que tiene una persona fisica o juridica para cumplir sus compromisos de pago, fruto
del ejercicio de su actividad econdmica.

Gasto de todo tipo, fijo o variable, elevado o bajo, en productos o servicios.

Proceso por el cual una persona o empresa capta fondos. Estos recursos podran ser utilizados para
solventar la adquisicién de bienes o servicios, o para desarrollar distintos tipos de inversiones.

Vehiculo de inversién que aglutina el dinero de varios inversores para invertirlo de forma conjun-
ta. Es por eso que también se conocen como institucién de inversion colectiva (1IC).

Contrato mediante el cual un deudor deja como garantia un bien (generalmente un inmueble) a
quien le hace un préstamo (acreedor).

Incumplimiento del saldo de un determinado valor monetario en la fecha acordada de liquidacién.

Aumento generalizado en los precios de los bienes y servicios de una economia durante un
periodo de tiempo.

Cantidad total de dinero que se incorporan al presupuesto o patrimonio de una entidad, sea esta
publica o privada, individual o grupal.

Cantidad total de dinero que se incorpora al presupuesto o patrimonio de una entidad, sea esta ptiblica o
privada, individual o grupal, descontando los gastos relativos a impuestos, comisiones o amortizaciones.

Dedicar recursos con el objetivo de obtener un beneficio de cualquier tipo.

Contrato por el cual la entidad financiera pone a disposicién del usuario una cierta cantidad de
dinero por un periodo determinado.

Sancion pecuniaria (en dinero o especie) que se aplica cuando un individuo u organizacién infrin-
ge alguna ley o normativa.

Operacion financiera por la cual una persona (prestamista) otorga, mediante un contrato o acuer-
do entre las partes, un activo (normalmente una cantidad de dinero) a otra persona (prestatario),
a cambio de la obtencién de un interés (precio del dinero).
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TERMINO SIGNIFICADO

Presupuesto Documento (fisico o digital) que permite llevar el control de los gastos e ingresos de la familia.

familiar

Pago minimo Cantidad mas pequefia requerida por el banco para mantener el crédito vigente en la tarjeta de
crédito.

Paquete de ser- Combinacién de diferentes servicios bancarios (retiros, extractos, transferencias, cheques y

vicios otros) que el cliente puede utilizar por mes.

Perfil de inversio- Nivel de tolerancia al riesgo financiero que esta dispuesto a asumir un inversionista, entendien-

nista do riesgo financiero como la capacidad de asumir pérdidas.

Plazo Comprar un producto o servicio a plazos equivale a dividir el pago en diferentes periodos de
tiempo, en cuotas.

Saldo deudor Situacion contable en la que la suma de partidas en el ‘debe’ es mayor que las del ‘haber.

Saldo disponible Dinero del que el cliente puede disponer para pagos o retiros.

Tarjeta de crédito/ Medio de pago, generalmente en forma de tarjeta de plastico o metal, emitida por un banco o

tarjeta de débito institucion especializada a nombre de una persona; es utilizada para adquirir bienes o servicios.

Ahora que entendemos un poco mas sobre importantes conceptos y mecanismos de funcionamiento
de la economia y de las finanzas, podemos pasar al siguiente fasciculo con informacién mas relacio-
nada con nuestro dia a dia y con orientaciones sobre cémo llevar esos conocimientos a las practicas
docentes en el aula.

iTe esperamos en el préximo fasciculo!
Instituto Brasil Solidario
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